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Pursuant to Section 13 or 15(d) of The Securities Exchange Act of 1934

Date of Report (Date of earliest event reported): February 13, 2020

RECRUITER.COM GROUP, INC.
(Exact name of registrant as specified in its charter)

Delaware 000­53641 90­1505893
(State or other Jurisdiction

of Incorporation)
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100 Waugh Dr. Suite 300, Houston, Texas 77007
(Address of principal executive offices) (Zip Code)

Registrant’s telephone number, including area code: (855) 931­1500

(Former Name or Former Address, if Changed Since Last Report)

Check the appropriate box below if the Form 8­K filing is intended to simultaneously satisfy the filing obligation of the registrant under any of the following
provisions:

☐ Written communications pursuant to Rule 425 under the Securities Act (17 CFR 230.425)

☐ Soliciting material pursuant to Rule 14a­12 under the Exchange Act (17 CFR 240.14a­12)

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 14d­2(b) under the Exchange Act (17 CFR 240.14d­2(b))

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 13e­4(c) under the Exchange Act (17 CFR 240.13e­4(c))

Indicate by check mark whether the registrant is an emerging growth company as defined in in Rule 405 of the Securities Act of 1933 (§230.405 of this chapter) or
Rule 12b­2 of the Securities Exchange Act of 1934 (§240.12b­2 of this chapter).

Emerging growth company ☒

If an emerging growth company, indicate by checkmark if the registrant has elected not to use the extended transition period for complying with any new or revised
financial accounting standards provided pursuant to Section 13(a) of the Exchange Act. ☐

Securities registered pursuant to Section 12(b) of the Act: None

Item 5.03 Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws; Change in Fiscal Year.

On February 13, 2020, Recruiter.com Group, Inc. (the “Company”) filed with the Secretary of State of the State of Delaware (the “Secretary of State”) a Certificate of
Designation (the “Certificate of Designation”) of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the “Series B Preferred Stock”). The
Certificate of Designation was effective upon filing with the Secretary of State and designated a new series of preferred stock of the Company as Series B Preferred
Stock with 200,000 shares authorized for issuance. The Series B Preferred Stock has a stated value of $25 per share.

The material terms of Series B Preferred Stock include the following terms:

Ranking

The Series B Preferred Stock will rank, with respect to rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up of the Company:

(1) senior to all classes or series of the Company’s common stock (except where common stockholders have contractual rights and preferences described in
paragraph (4) below) and to all other equity securities issued by the Company other than equity securities referred to in paragraph (3) below;

(2) on parity with all equity securities that specifically provide that such securities rank on parity with the Series B Preferred Stock;

(3) junior to all previously designated series of the Company’s preferred stock outstanding as of the date of the filing of the Certificate of Designation with
the Secretary of State that have rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up;

(4) junior  to the common stock issued upon conversion of the previously designated series of the Company’s preferred stock pursuant  to the letter
agreements entered into with the holders of such preferred stock in connection with the conversion thereof into common stock of the Company; and

(5) effectively junior to all of the Company’s existing and future indebtedness (including indebtedness convertible into the Company’s  common stock or
preferred stock).  

Dividends

Holders of Series B Preferred Stock will not be entitled to receive any dividends. Instead, the Series B Preferred Stock will be issued at a 39% original issue discount
to the stated value.

Liquidation Preference

In the event of voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the holders of Series B Preferred Stock will be entitled to receive out of the assets
legally available for distribution to the Company’s stockholders, subject to the preferential rights of the current and former holders of previously designated
preferred stock, and any class or series of our capital stock we may issue ranking senior to the Series B Preferred Stock with respect to the distribution of assets
upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share, before any distribution of assets is made to holders of the Company’s
common stock or any other class or series of capital stock the Company may issue that ranks junior to the Series B Preferred Stock as to liquidation rights. 

In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the Company’s available assets are insufficient to pay the amount
of the liquidating distributions on all outstanding shares of Series B Preferred Stock and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or series
of the Company’s capital stock ranking on a parity with the Series B Preferred Stock in the distribution of assets, then the holders of the Series B Preferred Stock and
all other such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they
would otherwise be respectively entitled.
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Holders of Series B Preferred Stock will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up of no fewer than 30 days and no more than 60
days prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the holders of Series B Preferred Stock
will have no right or claim to any of our remaining assets. The consolidation or merger of the Company with or into any other corporation, trust or entity or of any
other entity with or into the Company, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of our property or business, shall not be deemed a
liquidation, dissolution or winding up of the Company (although such events may give rise to the special optional redemption).

Redemption

Upon the occurrence of a “change of control”, the Company may, upon not less than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B Preferred Stock,
in whole or in part, within 120 days after notice of such change of control, for cash at a redemption price of $25.00 per share.

A “change of control” is deemed to occur when any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of purchases, mergers or
other acquisition transactions shall have acquired our stock entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all of the Company’s stock
entitled to vote generally in the election of directors (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of all securities that such person has the
right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent condition).

Conversion

Series B Preferred Stock will be convertible into the Company’s 13% Series A Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the
“Series A Preferred Stock”) on a share­for­share basis, subject to standard adjustments, at any time after the date a registration statement on Form S­1 registering the
offer and sale of Series A Preferred Stock is declared effective.

On the third anniversary of the date of original issuance, Series B Preferred Stock will automatically convert into Series A Preferred Stock on a share­for­share basis,
subject to standard adjustments.

As of the date of this Current Report on Form 8­K, the Company has not filed with the Secretary of State a certificate of designation of Series A Preferred Stock.

Voting Rights

Holders of the Series B Preferred Stock will not have any voting rights, except for certain limited voting rights related to authorizing any new capital stock, or
increasing the number of authorized shares of existing capital stock, ranking senior to the Series B Preferred Stock, or creation of an obligation convertible therein, or
approval of amendments to the Company’s Certificate of Incorporation, or as otherwise required by the Delaware General Corporation Law.

On each matter on which holders of Series B Preferred Stock are entitled to vote, each share of Series B Preferred Stock will be entitled to one vote.

Except as expressly stated in the Certificate of Designation or as may be required by applicable law, the Series B Preferred Stock does not have any relative,
participating, optional or other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.

The foregoing description of the rights, preferences, privileges and restrictions of the Series B Preferred Stock does not purport to be complete and is qualified in its
entirety by reference to the Certificate of Designation, a copy of which is filed as Exhibit 3.1 to this Current Report on Form 8­K and is incorporated herein by
reference.

Item 9.01. Financial Statements and Exhibits

(d) Exhibits

Exhibit No. Description of Exhibit

3.1 Certificate of Designation of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock
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SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by the undersigned
thereunto duly authorized.

Dated: February 20, 2020 RECRUITER.COM GROUP, INC.

By: /s/ Miles Jennings
Miles Jennings
Chief Executive Officer 
(Principal Executive Officer)
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EX­3.1 2 f8k021320ex3­1_recruiter.htm CERTIFICATE OF DESIGNATION OF SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK
Exhibit 3.1

CERTIFICATE OF DESIGNATION OF
SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK

Pursuant to Section 151 of the
Delaware General Corporation Law

Recruiter.com Group, Inc., a Delaware corporation (the “Corporation”), hereby certifies that the following resolution was duly adopted by the Board of
Directors of the Corporation (the “Board”) pursuant to the authority of the Board as required by the Delaware General Corporation Law (“DGCL”).

WHEREAS, the Amended and Restated Certificate of Incorporation, as amended (the “Certificate of Incorporation”), provides for a class of its authorized
stock known as preferred stock, comprised of 10,000,000 shares, par value $0.0001 per share (the “Preferred Stock”), issuable from time­to­time in one or more series;

WHEREAS, the Board is authorized to fix the dividend rights, dividend rate, voting rights, conversion rights, rights and terms of redemption and liquidation
preferences of any unissued series of Preferred Stock and the number of shares constituting any such series; and

WHEREAS, pursuant to this authority, the Board has authorized, and in connection therewith has fixed, the rights, preferences, restrictions and other
matters relating to the Corporation’s newly designated Series B Redeemable Convertible Preferred Stock (the “Series B”), consisting of 200,000 shares, as evidenced
by this Certificate of Designation of Series B adopted in accordance with the laws of the State of Delaware on February 10, 2020 (the “Series B Certificate of
Designation”).

NOW THEREFORE, BE IT RESOLVED, that pursuant to the authority granted to the Board in accordance with the provisions of the Certificate of
Incorporation, the Board hereby authorizes the adoption of this Series B Certificate of Designation:

1. Designation and Amount. The shares of such series of Preferred Stock shall be designated as “Series B Redeemable Convertible Preferred Stock” and the
number of shares constituting such series shall be 200,000 shares. The Series B shall have a stated value of $25.00 per share (the “Stated Value”).

2. No Maturity, Sinking Fund, Mandatory Redemption. The Series B has no stated maturity and will not be subject to any sinking fund or mandatory
redemption and will remain outstanding indefinitely unless the Corporation decides to redeem or otherwise repurchase the Series B. The Corporation is not required
to set aside funds to redeem the Series B.
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3. Ranking. The Series B will rank, with respect to rights to the distribution of assets in the event of any liquidation, dissolution or winding up of the
Corporation: (i) senior to all classes or series of the Corporation’s common stock, par value $0.0001 per share (“Common Stock”) except as provided in this Section 3,
and to all other equity securities issued by the Corporation other than equity securities referred to in clause (ii) of this Section 3;  (ii) on parity with all equity
securities issued by the Corporation with terms specifically providing that those equity securities rank on parity with the Series B with respect to rights to the
distribution of assets upon any liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, except that the Series B shall only be on parity with shares of 13% Series A
Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock (the “Series A”) with respect to dividends after three years from the original issuance date for each outstanding
share of Series B; (iii) junior to all equity securities issued by the Corporation which are outstanding as of the date that this Certificate of Designation has been filed
with the Secretary of State of Delaware (the “Existing Preferred”) and have rights in connection with the distribution of assets upon any liquidation, dissolution or
winding up of the Corporation including agreements with former holders of Series E and Series F Convertible Preferred Stock; and (iv) effectively junior to all existing
and future indebtedness (including indebtedness convertible into our Common Stock or Preferred Stock) of the Corporation and to any indebtedness and other
liabilities of (as well as any preferred equity interest held by others in) existing subsidiaries of the Corporation. The term “equity securities” shall not include
convertible debt securities.

4. Dividends. The Series B shall be issued on an original issue discount basis which means that in lieu of 13% annual dividends, the persons who acquire
Series B shall receive a 39% discount to what would otherwise be the purchase price based upon the Stated Value.

5. Liquidation Preference.

(a) In the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, the holders of Series B (the “Series B Holders”)
will, subject to the rights of any shares of outstanding Existing Preferred, be entitled to be paid out of the assets the Corporation has legally available for distribution
to its shareholders, subject to the preferential rights of the holders of any class or series of capital stock of the Corporation it may issue ranking senior to the Series
B with respect to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share plus an amount equal to any
accumulated, but not including, the date of payment, before any distribution of assets is made to holders of Common Stock or any other class or series of capital
stock of the Corporation that it may issue that ranks junior to the Series B as to liquidation rights. The liquidation preference shall be proportionately adjusted in the
event of a stock split, stock combination or similar event affecting the Series B so that the aggregate liquidation preference allocable to all outstanding shares of the
Series B immediately prior to such event is the same immediately after giving effect to such event.

(b) In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the available assets of the Corporation are insufficient
to pay the amount of the liquidating distributions on all outstanding shares of the Series B and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or
series of capital stock of the Corporation that it may issue ranking on a parity with the Series B in the distribution of assets, then the Series B Holders and all other
such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they would
otherwise be respectively entitled.
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(c) Series B Holders will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up no fewer than 30 days and no more than 60 days
prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the Series B Holders will have no right or claim
to any of the remaining assets of the Corporation. The consolidation or merger of the Corporation with or into any other corporation, trust or entity or of any other
entity with or into the Corporation, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of the property or business the Corporation, shall not be
deemed a liquidation, dissolution or winding up of the Corporation.

6. Redemption.

(a) Special Optional Redemption Right. Upon the occurrence of a Change of Control, as defined below, the Corporation may, at its option, upon not less
than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B, in whole or in part, within 120 days after notice of such Change of Control, for cash at a
redemption price in the amount of the Stated Value per share but not including, the redemption date.

(b) A “Change of Control” is deemed to occur when, after the date of closing of the issuance of the shares of the Series B, the following have occurred and
are continuing: the acquisition by any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Rule 13d­3 under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 (the “Exchange Act”), of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of
purchases, mergers or other acquisition transactions of stock of the Corporation entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all stock
of the Corporation entitled to vote generally in the election of directors of the Corporation (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of
all securities that such person has the right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent
condition).

(c) In the event the Corporation elects to redeem the Series B, the notice of redemption will be mailed by the Corporation, postage prepaid, or sent via e­
mail, not less than 30 nor more than 60 days prior to the redemption date, to each holder of record of the Series B called for redemption at such holder’s address as it
appears on the stock transfer records of the Corporation and shall state: (i) the redemption date; (ii) the number of shares of the Series B to be redeemed; (iii) the
redemption price; (iv) the place or places where certificates (if any) for the Series B are to be surrendered for payment of the redemption price; (v) whether such
redemption is being made pursuant to Section 6(a) or Section 6(b); and (vi) if applicable, that such redemption is being made in connection with a Change of Control
and, in that case, a brief description of the transaction or transactions constituting such Change of Control. If less than all of the shares of the Series B held by any
holder are to be redeemed, the notice mailed to such holder shall also specify the number of shares of the Series B held by such holder to be redeemed. No failure to
give such notice or any defect thereto or in the mailing thereof shall affect the validity of the proceedings for the redemption of any shares of the Series B except as
to the holder to whom notice was defective or not given.
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(d) Series B Holders to be redeemed shall surrender the Series B at the place designated in the notice of redemption and shall be entitled to the redemption
price payable upon the redemption following the surrender.

(e) If notice of redemption of any shares of the Series B has been given and if the Corporation irrevocably sets aside the funds necessary for redemption in
trust for the benefit of the Series B Holders so called for redemption, then from and after the redemption date (unless the Corporation shall default in providing for
the payment of the redemption price) those shares of the Series B shall no longer be deemed outstanding and all rights of the holders of those shares will terminate.

(f) If any redemption date is not a Business Day, then the redemption price may be paid on the next Business Day and no interest or other sums will
accumulate on the amount payable for the period from and after that redemption date to that next Business Day. “Business Day” shall mean any day, other than a
Saturday or Sunday, that is neither a legal holiday nor a day on which banking institutions in New York, New York are authorized or required by law, regulation or
executive order to close.

(g) If less than all of the outstanding Series B is to be redeemed, the Series B to be redeemed shall be selected pro rata (as nearly as may be practicable
without creating fractional shares) or by any other equitable method the Corporation shall determine.

7. Conversion.

(a) Right to Convert. Subject to the provisions of this Section 7, at any time and from time­to­time on or after the date a registration statement on Form S­1
for the offer and sale of Series A is declared effective, any Series B Holder shall have the right by written election to the Corporation to convert all or any portion of
the outstanding shares of Series B held by such Series B Holder into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or
after the issuance of any Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of
shares, or if the Corporation combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares,
the conversion ratio in effect immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.

(b) Automatic Conversion. Subject to the provisions of this Section 7, on each date which is three years from the original date of issuance of Series B such
shares(s) shall automatically convert into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or after the issuance of any
Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of shares, or if the Corporation
combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares, the conversion ratio in effect
immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.
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8. Voting Rights.

(a) Series B Holders will not have any voting rights, except as set forth in this Section 8 or as otherwise required by law. On each matter on which Series B
Holders are entitled to vote as a separate class, each share of the Series B will be entitled to one vote.

(b) So long as any shares of the Series B remain outstanding, the Corporation will not, without the affirmative vote or consent of the holders of at least two­
thirds of the shares of the Series B outstanding at the time, given in person or by proxy, either in writing or at a meeting (voting together as a class with all other
series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are exercisable): (i) authorize or create, or
increase the authorized or issued amount of, any class or series of capital stock ranking senior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up or reclassify any of the authorized capital stock of the Corporation into such shares, or create, authorize or issue any
obligation or security convertible into or evidencing the right to purchase any such shares; or (ii) amend, alter, repeal or replace the Certificate of Incorporation,
including by way of merger, consolidation or otherwise in which the Corporation may or may not be the surviving entity, so as to materially and adversely affect and
deprive Series B Holders of any right, preference, privilege or voting power of the Series B (each, an “Event”). An increase in the amount of the authorized Preferred
Stock, including the Series B, or the creation or issuance of any additional Series B or other series of Preferred Stock that the Corporation may issue, or any increase
in the amount of authorized shares of such series, in each case ranking on a parity with or junior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up, shall not be deemed to materially and adversely affect such rights, preferences, privileges or voting powers.

(c) Notwithstanding Section 8(b)(ii) above, if any Event set forth in Section 8(b)(ii) above materially and adversely affects any right, preference, privilege or
voting power of the Series B but not all series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are
exercisable, the affirmative vote or consent of the holders of at least two­thirds of the shares of the Series B and all such other similarly affected series, outstanding
at the time (voting together as a class), given in person or by proxy, either in writing or at a meeting, shall be required in lieu of the vote or consent that would
otherwise be required by Section 8(b)(ii).

(d) The voting rights provided for in this Section 8 will not apply if, at or prior to the time when the act with respect to which voting by Series B Holders
would otherwise be required pursuant to this Section 8 shall be effected, all outstanding shares of the Series B shall have been redeemed or called for redemption
upon proper notice and sufficient funds shall have been deposited in trust to effect such redemption pursuant to Section 6.

(e) Except as expressly stated in this Section 8 or as may be required by applicable law, the Series B will not have any relative, participating, optional or
other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.
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9. Information Rights. During any period in which the Corporation is not subject to Section 13 or 15(d) of the Exchange Act and any shares of the Series B
are outstanding, the Corporation will use its best efforts to transmit by mail (or other permissible means under the Exchange Act) to all Series B Holders, as their
names and addresses appear on the record books of the Corporation and without cost to such holders, copies of the annual reports on Form 10­K and quarterly
reports on Form 10­Q that the Corporation would have been required to file with the Securities and Exchange Commission pursuant to Section 13 or 15(d) of the
Exchange Act if it were subject thereto (other than any exhibits that would have been required).

10. No Preemptive Rights. No Series B Holders will, as Series B Holders, have any preemptive or similar rights to purchase or subscribe for Common Stock
or any other security of the Corporation, except as provided in Section 7.

11. Record Holders. The Corporation and the transfer agent for the Series B may deem and treat the record holder of any Series B as the true and lawful
owner thereof for all purposes, and neither the Corporation nor the transfer agent shall be affected by any notice to the contrary.

12. Amendment. This Series B Certificate of Designation may be amended by the vote or consent of a majority of outstanding Series B (or by the Board of
the Corporation prior to the issuance of any Series B), subject to any rights of outstanding capital stock of the Corporation.

[Signature on Following Page]
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IN WITNESS WHEREOF, the Corporation has caused this Certificate of Designations to be duly adopted and executed in its name and on its behalf on this

13t h day of February, 2020.

/s/ Miles Jennings
Name: Miles Jennings
Title: Chief Executive Officer
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Pursuant to Section 13 or 15(d) of The Securities Exchange Act of 1934

Date of Report (Date of earliest event reported): February 13, 2020

RECRUITER.COM GROUP, INC.
(Exact name of registrant as specified in its charter)

Delaware 000­53641 90­1505893
(State or other Jurisdiction

of Incorporation)
(Commission File Number) (IRS Employer

Identification No.)

100 Waugh Dr. Suite 300, Houston, Texas 77007
(Address of principal executive offices) (Zip Code)

Registrant’s telephone number, including area code: (855) 931­1500

(Former Name or Former Address, if Changed Since Last Report)

Check the appropriate box below if the Form 8­K filing is intended to simultaneously satisfy the filing obligation of the registrant under any of the following
provisions:

☐ Written communications pursuant to Rule 425 under the Securities Act (17 CFR 230.425)

☐ Soliciting material pursuant to Rule 14a­12 under the Exchange Act (17 CFR 240.14a­12)

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 14d­2(b) under the Exchange Act (17 CFR 240.14d­2(b))

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 13e­4(c) under the Exchange Act (17 CFR 240.13e­4(c))

Indicate by check mark whether the registrant is an emerging growth company as defined in in Rule 405 of the Securities Act of 1933 (§230.405 of this chapter) or
Rule 12b­2 of the Securities Exchange Act of 1934 (§240.12b­2 of this chapter).

Emerging growth company ☒

If an emerging growth company, indicate by checkmark if the registrant has elected not to use the extended transition period for complying with any new or revised
financial accounting standards provided pursuant to Section 13(a) of the Exchange Act. ☐

Securities registered pursuant to Section 12(b) of the Act: None

Item 5.03 Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws; Change in Fiscal Year.

On February 13, 2020, Recruiter.com Group, Inc. (the “Company”) filed with the Secretary of State of the State of Delaware (the “Secretary of State”) a Certificate of
Designation (the “Certificate of Designation”) of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the “Series B Preferred Stock”). The
Certificate of Designation was effective upon filing with the Secretary of State and designated a new series of preferred stock of the Company as Series B Preferred
Stock with 200,000 shares authorized for issuance. The Series B Preferred Stock has a stated value of $25 per share.

The material terms of Series B Preferred Stock include the following terms:

Ranking

The Series B Preferred Stock will rank, with respect to rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up of the Company:

(1) senior to all classes or series of the Company’s common stock (except where common stockholders have contractual rights and preferences described in
paragraph (4) below) and to all other equity securities issued by the Company other than equity securities referred to in paragraph (3) below;

(2) on parity with all equity securities that specifically provide that such securities rank on parity with the Series B Preferred Stock;

(3) junior to all previously designated series of the Company’s preferred stock outstanding as of the date of the filing of the Certificate of Designation with
the Secretary of State that have rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up;

(4) junior  to the common stock issued upon conversion of the previously designated series of the Company’s preferred stock pursuant  to the letter
agreements entered into with the holders of such preferred stock in connection with the conversion thereof into common stock of the Company; and

(5) effectively junior to all of the Company’s existing and future indebtedness (including indebtedness convertible into the Company’s  common stock or
preferred stock).  

Dividends

Holders of Series B Preferred Stock will not be entitled to receive any dividends. Instead, the Series B Preferred Stock will be issued at a 39% original issue discount
to the stated value.

Liquidation Preference

In the event of voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the holders of Series B Preferred Stock will be entitled to receive out of the assets
legally available for distribution to the Company’s stockholders, subject to the preferential rights of the current and former holders of previously designated
preferred stock, and any class or series of our capital stock we may issue ranking senior to the Series B Preferred Stock with respect to the distribution of assets
upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share, before any distribution of assets is made to holders of the Company’s
common stock or any other class or series of capital stock the Company may issue that ranks junior to the Series B Preferred Stock as to liquidation rights. 

In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the Company’s available assets are insufficient to pay the amount
of the liquidating distributions on all outstanding shares of Series B Preferred Stock and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or series
of the Company’s capital stock ranking on a parity with the Series B Preferred Stock in the distribution of assets, then the holders of the Series B Preferred Stock and
all other such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they
would otherwise be respectively entitled.
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Holders of Series B Preferred Stock will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up of no fewer than 30 days and no more than 60
days prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the holders of Series B Preferred Stock
will have no right or claim to any of our remaining assets. The consolidation or merger of the Company with or into any other corporation, trust or entity or of any
other entity with or into the Company, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of our property or business, shall not be deemed a
liquidation, dissolution or winding up of the Company (although such events may give rise to the special optional redemption).

Redemption

Upon the occurrence of a “change of control”, the Company may, upon not less than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B Preferred Stock,
in whole or in part, within 120 days after notice of such change of control, for cash at a redemption price of $25.00 per share.

A “change of control” is deemed to occur when any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of purchases, mergers or
other acquisition transactions shall have acquired our stock entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all of the Company’s stock
entitled to vote generally in the election of directors (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of all securities that such person has the
right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent condition).

Conversion

Series B Preferred Stock will be convertible into the Company’s 13% Series A Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the
“Series A Preferred Stock”) on a share­for­share basis, subject to standard adjustments, at any time after the date a registration statement on Form S­1 registering the
offer and sale of Series A Preferred Stock is declared effective.

On the third anniversary of the date of original issuance, Series B Preferred Stock will automatically convert into Series A Preferred Stock on a share­for­share basis,
subject to standard adjustments.

As of the date of this Current Report on Form 8­K, the Company has not filed with the Secretary of State a certificate of designation of Series A Preferred Stock.

Voting Rights

Holders of the Series B Preferred Stock will not have any voting rights, except for certain limited voting rights related to authorizing any new capital stock, or
increasing the number of authorized shares of existing capital stock, ranking senior to the Series B Preferred Stock, or creation of an obligation convertible therein, or
approval of amendments to the Company’s Certificate of Incorporation, or as otherwise required by the Delaware General Corporation Law.

On each matter on which holders of Series B Preferred Stock are entitled to vote, each share of Series B Preferred Stock will be entitled to one vote.

Except as expressly stated in the Certificate of Designation or as may be required by applicable law, the Series B Preferred Stock does not have any relative,
participating, optional or other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.

The foregoing description of the rights, preferences, privileges and restrictions of the Series B Preferred Stock does not purport to be complete and is qualified in its
entirety by reference to the Certificate of Designation, a copy of which is filed as Exhibit 3.1 to this Current Report on Form 8­K and is incorporated herein by
reference.

Item 9.01. Financial Statements and Exhibits

(d) Exhibits

Exhibit No. Description of Exhibit

3.1 Certificate of Designation of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock
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SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by the undersigned
thereunto duly authorized.

Dated: February 20, 2020 RECRUITER.COM GROUP, INC.

By: /s/ Miles Jennings
Miles Jennings
Chief Executive Officer 
(Principal Executive Officer)
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EX­3.1 2 f8k021320ex3­1_recruiter.htm CERTIFICATE OF DESIGNATION OF SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK
Exhibit 3.1

CERTIFICATE OF DESIGNATION OF
SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK

Pursuant to Section 151 of the
Delaware General Corporation Law

Recruiter.com Group, Inc., a Delaware corporation (the “Corporation”), hereby certifies that the following resolution was duly adopted by the Board of
Directors of the Corporation (the “Board”) pursuant to the authority of the Board as required by the Delaware General Corporation Law (“DGCL”).

WHEREAS, the Amended and Restated Certificate of Incorporation, as amended (the “Certificate of Incorporation”), provides for a class of its authorized
stock known as preferred stock, comprised of 10,000,000 shares, par value $0.0001 per share (the “Preferred Stock”), issuable from time­to­time in one or more series;

WHEREAS, the Board is authorized to fix the dividend rights, dividend rate, voting rights, conversion rights, rights and terms of redemption and liquidation
preferences of any unissued series of Preferred Stock and the number of shares constituting any such series; and

WHEREAS, pursuant to this authority, the Board has authorized, and in connection therewith has fixed, the rights, preferences, restrictions and other
matters relating to the Corporation’s newly designated Series B Redeemable Convertible Preferred Stock (the “Series B”), consisting of 200,000 shares, as evidenced
by this Certificate of Designation of Series B adopted in accordance with the laws of the State of Delaware on February 10, 2020 (the “Series B Certificate of
Designation”).

NOW THEREFORE, BE IT RESOLVED, that pursuant to the authority granted to the Board in accordance with the provisions of the Certificate of
Incorporation, the Board hereby authorizes the adoption of this Series B Certificate of Designation:

1. Designation and Amount. The shares of such series of Preferred Stock shall be designated as “Series B Redeemable Convertible Preferred Stock” and the
number of shares constituting such series shall be 200,000 shares. The Series B shall have a stated value of $25.00 per share (the “Stated Value”).

2. No Maturity, Sinking Fund, Mandatory Redemption. The Series B has no stated maturity and will not be subject to any sinking fund or mandatory
redemption and will remain outstanding indefinitely unless the Corporation decides to redeem or otherwise repurchase the Series B. The Corporation is not required
to set aside funds to redeem the Series B.
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3. Ranking. The Series B will rank, with respect to rights to the distribution of assets in the event of any liquidation, dissolution or winding up of the
Corporation: (i) senior to all classes or series of the Corporation’s common stock, par value $0.0001 per share (“Common Stock”) except as provided in this Section 3,
and to all other equity securities issued by the Corporation other than equity securities referred to in clause (ii) of this Section 3;  (ii) on parity with all equity
securities issued by the Corporation with terms specifically providing that those equity securities rank on parity with the Series B with respect to rights to the
distribution of assets upon any liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, except that the Series B shall only be on parity with shares of 13% Series A
Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock (the “Series A”) with respect to dividends after three years from the original issuance date for each outstanding
share of Series B; (iii) junior to all equity securities issued by the Corporation which are outstanding as of the date that this Certificate of Designation has been filed
with the Secretary of State of Delaware (the “Existing Preferred”) and have rights in connection with the distribution of assets upon any liquidation, dissolution or
winding up of the Corporation including agreements with former holders of Series E and Series F Convertible Preferred Stock; and (iv) effectively junior to all existing
and future indebtedness (including indebtedness convertible into our Common Stock or Preferred Stock) of the Corporation and to any indebtedness and other
liabilities of (as well as any preferred equity interest held by others in) existing subsidiaries of the Corporation. The term “equity securities” shall not include
convertible debt securities.

4. Dividends. The Series B shall be issued on an original issue discount basis which means that in lieu of 13% annual dividends, the persons who acquire
Series B shall receive a 39% discount to what would otherwise be the purchase price based upon the Stated Value.

5. Liquidation Preference.

(a) In the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, the holders of Series B (the “Series B Holders”)
will, subject to the rights of any shares of outstanding Existing Preferred, be entitled to be paid out of the assets the Corporation has legally available for distribution
to its shareholders, subject to the preferential rights of the holders of any class or series of capital stock of the Corporation it may issue ranking senior to the Series
B with respect to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share plus an amount equal to any
accumulated, but not including, the date of payment, before any distribution of assets is made to holders of Common Stock or any other class or series of capital
stock of the Corporation that it may issue that ranks junior to the Series B as to liquidation rights. The liquidation preference shall be proportionately adjusted in the
event of a stock split, stock combination or similar event affecting the Series B so that the aggregate liquidation preference allocable to all outstanding shares of the
Series B immediately prior to such event is the same immediately after giving effect to such event.

(b) In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the available assets of the Corporation are insufficient
to pay the amount of the liquidating distributions on all outstanding shares of the Series B and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or
series of capital stock of the Corporation that it may issue ranking on a parity with the Series B in the distribution of assets, then the Series B Holders and all other
such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they would
otherwise be respectively entitled.
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(c) Series B Holders will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up no fewer than 30 days and no more than 60 days
prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the Series B Holders will have no right or claim
to any of the remaining assets of the Corporation. The consolidation or merger of the Corporation with or into any other corporation, trust or entity or of any other
entity with or into the Corporation, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of the property or business the Corporation, shall not be
deemed a liquidation, dissolution or winding up of the Corporation.

6. Redemption.

(a) Special Optional Redemption Right. Upon the occurrence of a Change of Control, as defined below, the Corporation may, at its option, upon not less
than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B, in whole or in part, within 120 days after notice of such Change of Control, for cash at a
redemption price in the amount of the Stated Value per share but not including, the redemption date.

(b) A “Change of Control” is deemed to occur when, after the date of closing of the issuance of the shares of the Series B, the following have occurred and
are continuing: the acquisition by any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Rule 13d­3 under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 (the “Exchange Act”), of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of
purchases, mergers or other acquisition transactions of stock of the Corporation entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all stock
of the Corporation entitled to vote generally in the election of directors of the Corporation (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of
all securities that such person has the right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent
condition).

(c) In the event the Corporation elects to redeem the Series B, the notice of redemption will be mailed by the Corporation, postage prepaid, or sent via e­
mail, not less than 30 nor more than 60 days prior to the redemption date, to each holder of record of the Series B called for redemption at such holder’s address as it
appears on the stock transfer records of the Corporation and shall state: (i) the redemption date; (ii) the number of shares of the Series B to be redeemed; (iii) the
redemption price; (iv) the place or places where certificates (if any) for the Series B are to be surrendered for payment of the redemption price; (v) whether such
redemption is being made pursuant to Section 6(a) or Section 6(b); and (vi) if applicable, that such redemption is being made in connection with a Change of Control
and, in that case, a brief description of the transaction or transactions constituting such Change of Control. If less than all of the shares of the Series B held by any
holder are to be redeemed, the notice mailed to such holder shall also specify the number of shares of the Series B held by such holder to be redeemed. No failure to
give such notice or any defect thereto or in the mailing thereof shall affect the validity of the proceedings for the redemption of any shares of the Series B except as
to the holder to whom notice was defective or not given.
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(d) Series B Holders to be redeemed shall surrender the Series B at the place designated in the notice of redemption and shall be entitled to the redemption
price payable upon the redemption following the surrender.

(e) If notice of redemption of any shares of the Series B has been given and if the Corporation irrevocably sets aside the funds necessary for redemption in
trust for the benefit of the Series B Holders so called for redemption, then from and after the redemption date (unless the Corporation shall default in providing for
the payment of the redemption price) those shares of the Series B shall no longer be deemed outstanding and all rights of the holders of those shares will terminate.

(f) If any redemption date is not a Business Day, then the redemption price may be paid on the next Business Day and no interest or other sums will
accumulate on the amount payable for the period from and after that redemption date to that next Business Day. “Business Day” shall mean any day, other than a
Saturday or Sunday, that is neither a legal holiday nor a day on which banking institutions in New York, New York are authorized or required by law, regulation or
executive order to close.

(g) If less than all of the outstanding Series B is to be redeemed, the Series B to be redeemed shall be selected pro rata (as nearly as may be practicable
without creating fractional shares) or by any other equitable method the Corporation shall determine.

7. Conversion.

(a) Right to Convert. Subject to the provisions of this Section 7, at any time and from time­to­time on or after the date a registration statement on Form S­1
for the offer and sale of Series A is declared effective, any Series B Holder shall have the right by written election to the Corporation to convert all or any portion of
the outstanding shares of Series B held by such Series B Holder into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or
after the issuance of any Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of
shares, or if the Corporation combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares,
the conversion ratio in effect immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.

(b) Automatic Conversion. Subject to the provisions of this Section 7, on each date which is three years from the original date of issuance of Series B such
shares(s) shall automatically convert into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or after the issuance of any
Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of shares, or if the Corporation
combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares, the conversion ratio in effect
immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.
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8. Voting Rights.

(a) Series B Holders will not have any voting rights, except as set forth in this Section 8 or as otherwise required by law. On each matter on which Series B
Holders are entitled to vote as a separate class, each share of the Series B will be entitled to one vote.

(b) So long as any shares of the Series B remain outstanding, the Corporation will not, without the affirmative vote or consent of the holders of at least two­
thirds of the shares of the Series B outstanding at the time, given in person or by proxy, either in writing or at a meeting (voting together as a class with all other
series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are exercisable): (i) authorize or create, or
increase the authorized or issued amount of, any class or series of capital stock ranking senior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up or reclassify any of the authorized capital stock of the Corporation into such shares, or create, authorize or issue any
obligation or security convertible into or evidencing the right to purchase any such shares; or (ii) amend, alter, repeal or replace the Certificate of Incorporation,
including by way of merger, consolidation or otherwise in which the Corporation may or may not be the surviving entity, so as to materially and adversely affect and
deprive Series B Holders of any right, preference, privilege or voting power of the Series B (each, an “Event”). An increase in the amount of the authorized Preferred
Stock, including the Series B, or the creation or issuance of any additional Series B or other series of Preferred Stock that the Corporation may issue, or any increase
in the amount of authorized shares of such series, in each case ranking on a parity with or junior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up, shall not be deemed to materially and adversely affect such rights, preferences, privileges or voting powers.

(c) Notwithstanding Section 8(b)(ii) above, if any Event set forth in Section 8(b)(ii) above materially and adversely affects any right, preference, privilege or
voting power of the Series B but not all series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are
exercisable, the affirmative vote or consent of the holders of at least two­thirds of the shares of the Series B and all such other similarly affected series, outstanding
at the time (voting together as a class), given in person or by proxy, either in writing or at a meeting, shall be required in lieu of the vote or consent that would
otherwise be required by Section 8(b)(ii).

(d) The voting rights provided for in this Section 8 will not apply if, at or prior to the time when the act with respect to which voting by Series B Holders
would otherwise be required pursuant to this Section 8 shall be effected, all outstanding shares of the Series B shall have been redeemed or called for redemption
upon proper notice and sufficient funds shall have been deposited in trust to effect such redemption pursuant to Section 6.

(e) Except as expressly stated in this Section 8 or as may be required by applicable law, the Series B will not have any relative, participating, optional or
other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.
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9. Information Rights. During any period in which the Corporation is not subject to Section 13 or 15(d) of the Exchange Act and any shares of the Series B
are outstanding, the Corporation will use its best efforts to transmit by mail (or other permissible means under the Exchange Act) to all Series B Holders, as their
names and addresses appear on the record books of the Corporation and without cost to such holders, copies of the annual reports on Form 10­K and quarterly
reports on Form 10­Q that the Corporation would have been required to file with the Securities and Exchange Commission pursuant to Section 13 or 15(d) of the
Exchange Act if it were subject thereto (other than any exhibits that would have been required).

10. No Preemptive Rights. No Series B Holders will, as Series B Holders, have any preemptive or similar rights to purchase or subscribe for Common Stock
or any other security of the Corporation, except as provided in Section 7.

11. Record Holders. The Corporation and the transfer agent for the Series B may deem and treat the record holder of any Series B as the true and lawful
owner thereof for all purposes, and neither the Corporation nor the transfer agent shall be affected by any notice to the contrary.

12. Amendment. This Series B Certificate of Designation may be amended by the vote or consent of a majority of outstanding Series B (or by the Board of
the Corporation prior to the issuance of any Series B), subject to any rights of outstanding capital stock of the Corporation.

[Signature on Following Page]
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IN WITNESS WHEREOF, the Corporation has caused this Certificate of Designations to be duly adopted and executed in its name and on its behalf on this

13t h day of February, 2020.

/s/ Miles Jennings
Name: Miles Jennings
Title: Chief Executive Officer
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Indicate by check mark whether the registrant is an emerging growth company as defined in in Rule 405 of the Securities Act of 1933 (§230.405 of this chapter) or
Rule 12b­2 of the Securities Exchange Act of 1934 (§240.12b­2 of this chapter).

Emerging growth company ☒

If an emerging growth company, indicate by checkmark if the registrant has elected not to use the extended transition period for complying with any new or revised
financial accounting standards provided pursuant to Section 13(a) of the Exchange Act. ☐

Securities registered pursuant to Section 12(b) of the Act: None

Item 5.03 Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws; Change in Fiscal Year.

On February 13, 2020, Recruiter.com Group, Inc. (the “Company”) filed with the Secretary of State of the State of Delaware (the “Secretary of State”) a Certificate of
Designation (the “Certificate of Designation”) of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the “Series B Preferred Stock”). The
Certificate of Designation was effective upon filing with the Secretary of State and designated a new series of preferred stock of the Company as Series B Preferred
Stock with 200,000 shares authorized for issuance. The Series B Preferred Stock has a stated value of $25 per share.

The material terms of Series B Preferred Stock include the following terms:

Ranking

The Series B Preferred Stock will rank, with respect to rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up of the Company:

(1) senior to all classes or series of the Company’s common stock (except where common stockholders have contractual rights and preferences described in
paragraph (4) below) and to all other equity securities issued by the Company other than equity securities referred to in paragraph (3) below;

(2) on parity with all equity securities that specifically provide that such securities rank on parity with the Series B Preferred Stock;

(3) junior to all previously designated series of the Company’s preferred stock outstanding as of the date of the filing of the Certificate of Designation with
the Secretary of State that have rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up;

(4) junior  to the common stock issued upon conversion of the previously designated series of the Company’s preferred stock pursuant  to the letter
agreements entered into with the holders of such preferred stock in connection with the conversion thereof into common stock of the Company; and

(5) effectively junior to all of the Company’s existing and future indebtedness (including indebtedness convertible into the Company’s  common stock or
preferred stock).  

Dividends

Holders of Series B Preferred Stock will not be entitled to receive any dividends. Instead, the Series B Preferred Stock will be issued at a 39% original issue discount
to the stated value.

Liquidation Preference

In the event of voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the holders of Series B Preferred Stock will be entitled to receive out of the assets
legally available for distribution to the Company’s stockholders, subject to the preferential rights of the current and former holders of previously designated
preferred stock, and any class or series of our capital stock we may issue ranking senior to the Series B Preferred Stock with respect to the distribution of assets
upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share, before any distribution of assets is made to holders of the Company’s
common stock or any other class or series of capital stock the Company may issue that ranks junior to the Series B Preferred Stock as to liquidation rights. 

In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the Company’s available assets are insufficient to pay the amount
of the liquidating distributions on all outstanding shares of Series B Preferred Stock and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or series
of the Company’s capital stock ranking on a parity with the Series B Preferred Stock in the distribution of assets, then the holders of the Series B Preferred Stock and
all other such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they
would otherwise be respectively entitled.
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Holders of Series B Preferred Stock will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up of no fewer than 30 days and no more than 60
days prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the holders of Series B Preferred Stock
will have no right or claim to any of our remaining assets. The consolidation or merger of the Company with or into any other corporation, trust or entity or of any
other entity with or into the Company, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of our property or business, shall not be deemed a
liquidation, dissolution or winding up of the Company (although such events may give rise to the special optional redemption).

Redemption

Upon the occurrence of a “change of control”, the Company may, upon not less than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B Preferred Stock,
in whole or in part, within 120 days after notice of such change of control, for cash at a redemption price of $25.00 per share.

A “change of control” is deemed to occur when any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of purchases, mergers or
other acquisition transactions shall have acquired our stock entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all of the Company’s stock
entitled to vote generally in the election of directors (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of all securities that such person has the
right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent condition).

Conversion

Series B Preferred Stock will be convertible into the Company’s 13% Series A Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the
“Series A Preferred Stock”) on a share­for­share basis, subject to standard adjustments, at any time after the date a registration statement on Form S­1 registering the
offer and sale of Series A Preferred Stock is declared effective.

On the third anniversary of the date of original issuance, Series B Preferred Stock will automatically convert into Series A Preferred Stock on a share­for­share basis,
subject to standard adjustments.

As of the date of this Current Report on Form 8­K, the Company has not filed with the Secretary of State a certificate of designation of Series A Preferred Stock.

Voting Rights

Holders of the Series B Preferred Stock will not have any voting rights, except for certain limited voting rights related to authorizing any new capital stock, or
increasing the number of authorized shares of existing capital stock, ranking senior to the Series B Preferred Stock, or creation of an obligation convertible therein, or
approval of amendments to the Company’s Certificate of Incorporation, or as otherwise required by the Delaware General Corporation Law.

On each matter on which holders of Series B Preferred Stock are entitled to vote, each share of Series B Preferred Stock will be entitled to one vote.

Except as expressly stated in the Certificate of Designation or as may be required by applicable law, the Series B Preferred Stock does not have any relative,
participating, optional or other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.

The foregoing description of the rights, preferences, privileges and restrictions of the Series B Preferred Stock does not purport to be complete and is qualified in its
entirety by reference to the Certificate of Designation, a copy of which is filed as Exhibit 3.1 to this Current Report on Form 8­K and is incorporated herein by
reference.

Item 9.01. Financial Statements and Exhibits

(d) Exhibits

Exhibit No. Description of Exhibit

3.1 Certificate of Designation of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock
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SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by the undersigned
thereunto duly authorized.

Dated: February 20, 2020 RECRUITER.COM GROUP, INC.

By: /s/ Miles Jennings
Miles Jennings
Chief Executive Officer 
(Principal Executive Officer)
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EX­3.1 2 f8k021320ex3­1_recruiter.htm CERTIFICATE OF DESIGNATION OF SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK
Exhibit 3.1

CERTIFICATE OF DESIGNATION OF
SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK

Pursuant to Section 151 of the
Delaware General Corporation Law

Recruiter.com Group, Inc., a Delaware corporation (the “Corporation”), hereby certifies that the following resolution was duly adopted by the Board of
Directors of the Corporation (the “Board”) pursuant to the authority of the Board as required by the Delaware General Corporation Law (“DGCL”).

WHEREAS, the Amended and Restated Certificate of Incorporation, as amended (the “Certificate of Incorporation”), provides for a class of its authorized
stock known as preferred stock, comprised of 10,000,000 shares, par value $0.0001 per share (the “Preferred Stock”), issuable from time­to­time in one or more series;

WHEREAS, the Board is authorized to fix the dividend rights, dividend rate, voting rights, conversion rights, rights and terms of redemption and liquidation
preferences of any unissued series of Preferred Stock and the number of shares constituting any such series; and

WHEREAS, pursuant to this authority, the Board has authorized, and in connection therewith has fixed, the rights, preferences, restrictions and other
matters relating to the Corporation’s newly designated Series B Redeemable Convertible Preferred Stock (the “Series B”), consisting of 200,000 shares, as evidenced
by this Certificate of Designation of Series B adopted in accordance with the laws of the State of Delaware on February 10, 2020 (the “Series B Certificate of
Designation”).

NOW THEREFORE, BE IT RESOLVED, that pursuant to the authority granted to the Board in accordance with the provisions of the Certificate of
Incorporation, the Board hereby authorizes the adoption of this Series B Certificate of Designation:

1. Designation and Amount. The shares of such series of Preferred Stock shall be designated as “Series B Redeemable Convertible Preferred Stock” and the
number of shares constituting such series shall be 200,000 shares. The Series B shall have a stated value of $25.00 per share (the “Stated Value”).

2. No Maturity, Sinking Fund, Mandatory Redemption. The Series B has no stated maturity and will not be subject to any sinking fund or mandatory
redemption and will remain outstanding indefinitely unless the Corporation decides to redeem or otherwise repurchase the Series B. The Corporation is not required
to set aside funds to redeem the Series B.
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3. Ranking. The Series B will rank, with respect to rights to the distribution of assets in the event of any liquidation, dissolution or winding up of the
Corporation: (i) senior to all classes or series of the Corporation’s common stock, par value $0.0001 per share (“Common Stock”) except as provided in this Section 3,
and to all other equity securities issued by the Corporation other than equity securities referred to in clause (ii) of this Section 3;  (ii) on parity with all equity
securities issued by the Corporation with terms specifically providing that those equity securities rank on parity with the Series B with respect to rights to the
distribution of assets upon any liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, except that the Series B shall only be on parity with shares of 13% Series A
Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock (the “Series A”) with respect to dividends after three years from the original issuance date for each outstanding
share of Series B; (iii) junior to all equity securities issued by the Corporation which are outstanding as of the date that this Certificate of Designation has been filed
with the Secretary of State of Delaware (the “Existing Preferred”) and have rights in connection with the distribution of assets upon any liquidation, dissolution or
winding up of the Corporation including agreements with former holders of Series E and Series F Convertible Preferred Stock; and (iv) effectively junior to all existing
and future indebtedness (including indebtedness convertible into our Common Stock or Preferred Stock) of the Corporation and to any indebtedness and other
liabilities of (as well as any preferred equity interest held by others in) existing subsidiaries of the Corporation. The term “equity securities” shall not include
convertible debt securities.

4. Dividends. The Series B shall be issued on an original issue discount basis which means that in lieu of 13% annual dividends, the persons who acquire
Series B shall receive a 39% discount to what would otherwise be the purchase price based upon the Stated Value.

5. Liquidation Preference.

(a) In the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, the holders of Series B (the “Series B Holders”)
will, subject to the rights of any shares of outstanding Existing Preferred, be entitled to be paid out of the assets the Corporation has legally available for distribution
to its shareholders, subject to the preferential rights of the holders of any class or series of capital stock of the Corporation it may issue ranking senior to the Series
B with respect to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share plus an amount equal to any
accumulated, but not including, the date of payment, before any distribution of assets is made to holders of Common Stock or any other class or series of capital
stock of the Corporation that it may issue that ranks junior to the Series B as to liquidation rights. The liquidation preference shall be proportionately adjusted in the
event of a stock split, stock combination or similar event affecting the Series B so that the aggregate liquidation preference allocable to all outstanding shares of the
Series B immediately prior to such event is the same immediately after giving effect to such event.

(b) In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the available assets of the Corporation are insufficient
to pay the amount of the liquidating distributions on all outstanding shares of the Series B and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or
series of capital stock of the Corporation that it may issue ranking on a parity with the Series B in the distribution of assets, then the Series B Holders and all other
such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they would
otherwise be respectively entitled.
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(c) Series B Holders will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up no fewer than 30 days and no more than 60 days
prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the Series B Holders will have no right or claim
to any of the remaining assets of the Corporation. The consolidation or merger of the Corporation with or into any other corporation, trust or entity or of any other
entity with or into the Corporation, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of the property or business the Corporation, shall not be
deemed a liquidation, dissolution or winding up of the Corporation.

6. Redemption.

(a) Special Optional Redemption Right. Upon the occurrence of a Change of Control, as defined below, the Corporation may, at its option, upon not less
than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B, in whole or in part, within 120 days after notice of such Change of Control, for cash at a
redemption price in the amount of the Stated Value per share but not including, the redemption date.

(b) A “Change of Control” is deemed to occur when, after the date of closing of the issuance of the shares of the Series B, the following have occurred and
are continuing: the acquisition by any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Rule 13d­3 under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 (the “Exchange Act”), of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of
purchases, mergers or other acquisition transactions of stock of the Corporation entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all stock
of the Corporation entitled to vote generally in the election of directors of the Corporation (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of
all securities that such person has the right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent
condition).

(c) In the event the Corporation elects to redeem the Series B, the notice of redemption will be mailed by the Corporation, postage prepaid, or sent via e­
mail, not less than 30 nor more than 60 days prior to the redemption date, to each holder of record of the Series B called for redemption at such holder’s address as it
appears on the stock transfer records of the Corporation and shall state: (i) the redemption date; (ii) the number of shares of the Series B to be redeemed; (iii) the
redemption price; (iv) the place or places where certificates (if any) for the Series B are to be surrendered for payment of the redemption price; (v) whether such
redemption is being made pursuant to Section 6(a) or Section 6(b); and (vi) if applicable, that such redemption is being made in connection with a Change of Control
and, in that case, a brief description of the transaction or transactions constituting such Change of Control. If less than all of the shares of the Series B held by any
holder are to be redeemed, the notice mailed to such holder shall also specify the number of shares of the Series B held by such holder to be redeemed. No failure to
give such notice or any defect thereto or in the mailing thereof shall affect the validity of the proceedings for the redemption of any shares of the Series B except as
to the holder to whom notice was defective or not given.
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(d) Series B Holders to be redeemed shall surrender the Series B at the place designated in the notice of redemption and shall be entitled to the redemption
price payable upon the redemption following the surrender.

(e) If notice of redemption of any shares of the Series B has been given and if the Corporation irrevocably sets aside the funds necessary for redemption in
trust for the benefit of the Series B Holders so called for redemption, then from and after the redemption date (unless the Corporation shall default in providing for
the payment of the redemption price) those shares of the Series B shall no longer be deemed outstanding and all rights of the holders of those shares will terminate.

(f) If any redemption date is not a Business Day, then the redemption price may be paid on the next Business Day and no interest or other sums will
accumulate on the amount payable for the period from and after that redemption date to that next Business Day. “Business Day” shall mean any day, other than a
Saturday or Sunday, that is neither a legal holiday nor a day on which banking institutions in New York, New York are authorized or required by law, regulation or
executive order to close.

(g) If less than all of the outstanding Series B is to be redeemed, the Series B to be redeemed shall be selected pro rata (as nearly as may be practicable
without creating fractional shares) or by any other equitable method the Corporation shall determine.

7. Conversion.

(a) Right to Convert. Subject to the provisions of this Section 7, at any time and from time­to­time on or after the date a registration statement on Form S­1
for the offer and sale of Series A is declared effective, any Series B Holder shall have the right by written election to the Corporation to convert all or any portion of
the outstanding shares of Series B held by such Series B Holder into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or
after the issuance of any Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of
shares, or if the Corporation combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares,
the conversion ratio in effect immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.

(b) Automatic Conversion. Subject to the provisions of this Section 7, on each date which is three years from the original date of issuance of Series B such
shares(s) shall automatically convert into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or after the issuance of any
Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of shares, or if the Corporation
combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares, the conversion ratio in effect
immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.
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8. Voting Rights.

(a) Series B Holders will not have any voting rights, except as set forth in this Section 8 or as otherwise required by law. On each matter on which Series B
Holders are entitled to vote as a separate class, each share of the Series B will be entitled to one vote.

(b) So long as any shares of the Series B remain outstanding, the Corporation will not, without the affirmative vote or consent of the holders of at least two­
thirds of the shares of the Series B outstanding at the time, given in person or by proxy, either in writing or at a meeting (voting together as a class with all other
series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are exercisable): (i) authorize or create, or
increase the authorized or issued amount of, any class or series of capital stock ranking senior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up or reclassify any of the authorized capital stock of the Corporation into such shares, or create, authorize or issue any
obligation or security convertible into or evidencing the right to purchase any such shares; or (ii) amend, alter, repeal or replace the Certificate of Incorporation,
including by way of merger, consolidation or otherwise in which the Corporation may or may not be the surviving entity, so as to materially and adversely affect and
deprive Series B Holders of any right, preference, privilege or voting power of the Series B (each, an “Event”). An increase in the amount of the authorized Preferred
Stock, including the Series B, or the creation or issuance of any additional Series B or other series of Preferred Stock that the Corporation may issue, or any increase
in the amount of authorized shares of such series, in each case ranking on a parity with or junior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up, shall not be deemed to materially and adversely affect such rights, preferences, privileges or voting powers.

(c) Notwithstanding Section 8(b)(ii) above, if any Event set forth in Section 8(b)(ii) above materially and adversely affects any right, preference, privilege or
voting power of the Series B but not all series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are
exercisable, the affirmative vote or consent of the holders of at least two­thirds of the shares of the Series B and all such other similarly affected series, outstanding
at the time (voting together as a class), given in person or by proxy, either in writing or at a meeting, shall be required in lieu of the vote or consent that would
otherwise be required by Section 8(b)(ii).

(d) The voting rights provided for in this Section 8 will not apply if, at or prior to the time when the act with respect to which voting by Series B Holders
would otherwise be required pursuant to this Section 8 shall be effected, all outstanding shares of the Series B shall have been redeemed or called for redemption
upon proper notice and sufficient funds shall have been deposited in trust to effect such redemption pursuant to Section 6.

(e) Except as expressly stated in this Section 8 or as may be required by applicable law, the Series B will not have any relative, participating, optional or
other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.
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9. Information Rights. During any period in which the Corporation is not subject to Section 13 or 15(d) of the Exchange Act and any shares of the Series B
are outstanding, the Corporation will use its best efforts to transmit by mail (or other permissible means under the Exchange Act) to all Series B Holders, as their
names and addresses appear on the record books of the Corporation and without cost to such holders, copies of the annual reports on Form 10­K and quarterly
reports on Form 10­Q that the Corporation would have been required to file with the Securities and Exchange Commission pursuant to Section 13 or 15(d) of the
Exchange Act if it were subject thereto (other than any exhibits that would have been required).

10. No Preemptive Rights. No Series B Holders will, as Series B Holders, have any preemptive or similar rights to purchase or subscribe for Common Stock
or any other security of the Corporation, except as provided in Section 7.

11. Record Holders. The Corporation and the transfer agent for the Series B may deem and treat the record holder of any Series B as the true and lawful
owner thereof for all purposes, and neither the Corporation nor the transfer agent shall be affected by any notice to the contrary.

12. Amendment. This Series B Certificate of Designation may be amended by the vote or consent of a majority of outstanding Series B (or by the Board of
the Corporation prior to the issuance of any Series B), subject to any rights of outstanding capital stock of the Corporation.

[Signature on Following Page]
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IN WITNESS WHEREOF, the Corporation has caused this Certificate of Designations to be duly adopted and executed in its name and on its behalf on this

13t h day of February, 2020.

/s/ Miles Jennings
Name: Miles Jennings
Title: Chief Executive Officer
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SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION

Washington, D.C. 20549

FORM 8­K

CURRENT REPORT

Pursuant to Section 13 or 15(d) of The Securities Exchange Act of 1934

Date of Report (Date of earliest event reported): February 13, 2020

RECRUITER.COM GROUP, INC.
(Exact name of registrant as specified in its charter)

Delaware 000­53641 90­1505893
(State or other Jurisdiction

of Incorporation)
(Commission File Number) (IRS Employer

Identification No.)

100 Waugh Dr. Suite 300, Houston, Texas 77007
(Address of principal executive offices) (Zip Code)

Registrant’s telephone number, including area code: (855) 931­1500

(Former Name or Former Address, if Changed Since Last Report)

Check the appropriate box below if the Form 8­K filing is intended to simultaneously satisfy the filing obligation of the registrant under any of the following
provisions:

☐ Written communications pursuant to Rule 425 under the Securities Act (17 CFR 230.425)

☐ Soliciting material pursuant to Rule 14a­12 under the Exchange Act (17 CFR 240.14a­12)

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 14d­2(b) under the Exchange Act (17 CFR 240.14d­2(b))

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 13e­4(c) under the Exchange Act (17 CFR 240.13e­4(c))

Indicate by check mark whether the registrant is an emerging growth company as defined in in Rule 405 of the Securities Act of 1933 (§230.405 of this chapter) or
Rule 12b­2 of the Securities Exchange Act of 1934 (§240.12b­2 of this chapter).

Emerging growth company ☒

If an emerging growth company, indicate by checkmark if the registrant has elected not to use the extended transition period for complying with any new or revised
financial accounting standards provided pursuant to Section 13(a) of the Exchange Act. ☐

Securities registered pursuant to Section 12(b) of the Act: None

Item 5.03 Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws; Change in Fiscal Year.

On February 13, 2020, Recruiter.com Group, Inc. (the “Company”) filed with the Secretary of State of the State of Delaware (the “Secretary of State”) a Certificate of
Designation (the “Certificate of Designation”) of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the “Series B Preferred Stock”). The
Certificate of Designation was effective upon filing with the Secretary of State and designated a new series of preferred stock of the Company as Series B Preferred
Stock with 200,000 shares authorized for issuance. The Series B Preferred Stock has a stated value of $25 per share.

The material terms of Series B Preferred Stock include the following terms:

Ranking

The Series B Preferred Stock will rank, with respect to rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up of the Company:

(1) senior to all classes or series of the Company’s common stock (except where common stockholders have contractual rights and preferences described in
paragraph (4) below) and to all other equity securities issued by the Company other than equity securities referred to in paragraph (3) below;

(2) on parity with all equity securities that specifically provide that such securities rank on parity with the Series B Preferred Stock;

(3) junior to all previously designated series of the Company’s preferred stock outstanding as of the date of the filing of the Certificate of Designation with
the Secretary of State that have rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up;

(4) junior  to the common stock issued upon conversion of the previously designated series of the Company’s preferred stock pursuant  to the letter
agreements entered into with the holders of such preferred stock in connection with the conversion thereof into common stock of the Company; and

(5) effectively junior to all of the Company’s existing and future indebtedness (including indebtedness convertible into the Company’s  common stock or
preferred stock).  

Dividends

Holders of Series B Preferred Stock will not be entitled to receive any dividends. Instead, the Series B Preferred Stock will be issued at a 39% original issue discount
to the stated value.

Liquidation Preference

In the event of voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the holders of Series B Preferred Stock will be entitled to receive out of the assets
legally available for distribution to the Company’s stockholders, subject to the preferential rights of the current and former holders of previously designated
preferred stock, and any class or series of our capital stock we may issue ranking senior to the Series B Preferred Stock with respect to the distribution of assets
upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share, before any distribution of assets is made to holders of the Company’s
common stock or any other class or series of capital stock the Company may issue that ranks junior to the Series B Preferred Stock as to liquidation rights. 

In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the Company’s available assets are insufficient to pay the amount
of the liquidating distributions on all outstanding shares of Series B Preferred Stock and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or series
of the Company’s capital stock ranking on a parity with the Series B Preferred Stock in the distribution of assets, then the holders of the Series B Preferred Stock and
all other such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they
would otherwise be respectively entitled.
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Holders of Series B Preferred Stock will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up of no fewer than 30 days and no more than 60
days prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the holders of Series B Preferred Stock
will have no right or claim to any of our remaining assets. The consolidation or merger of the Company with or into any other corporation, trust or entity or of any
other entity with or into the Company, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of our property or business, shall not be deemed a
liquidation, dissolution or winding up of the Company (although such events may give rise to the special optional redemption).

Redemption

Upon the occurrence of a “change of control”, the Company may, upon not less than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B Preferred Stock,
in whole or in part, within 120 days after notice of such change of control, for cash at a redemption price of $25.00 per share.

A “change of control” is deemed to occur when any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of purchases, mergers or
other acquisition transactions shall have acquired our stock entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all of the Company’s stock
entitled to vote generally in the election of directors (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of all securities that such person has the
right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent condition).

Conversion

Series B Preferred Stock will be convertible into the Company’s 13% Series A Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the
“Series A Preferred Stock”) on a share­for­share basis, subject to standard adjustments, at any time after the date a registration statement on Form S­1 registering the
offer and sale of Series A Preferred Stock is declared effective.

On the third anniversary of the date of original issuance, Series B Preferred Stock will automatically convert into Series A Preferred Stock on a share­for­share basis,
subject to standard adjustments.

As of the date of this Current Report on Form 8­K, the Company has not filed with the Secretary of State a certificate of designation of Series A Preferred Stock.

Voting Rights

Holders of the Series B Preferred Stock will not have any voting rights, except for certain limited voting rights related to authorizing any new capital stock, or
increasing the number of authorized shares of existing capital stock, ranking senior to the Series B Preferred Stock, or creation of an obligation convertible therein, or
approval of amendments to the Company’s Certificate of Incorporation, or as otherwise required by the Delaware General Corporation Law.

On each matter on which holders of Series B Preferred Stock are entitled to vote, each share of Series B Preferred Stock will be entitled to one vote.

Except as expressly stated in the Certificate of Designation or as may be required by applicable law, the Series B Preferred Stock does not have any relative,
participating, optional or other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.

The foregoing description of the rights, preferences, privileges and restrictions of the Series B Preferred Stock does not purport to be complete and is qualified in its
entirety by reference to the Certificate of Designation, a copy of which is filed as Exhibit 3.1 to this Current Report on Form 8­K and is incorporated herein by
reference.

Item 9.01. Financial Statements and Exhibits

(d) Exhibits

Exhibit No. Description of Exhibit

3.1 Certificate of Designation of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock
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SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by the undersigned
thereunto duly authorized.

Dated: February 20, 2020 RECRUITER.COM GROUP, INC.

By: /s/ Miles Jennings
Miles Jennings
Chief Executive Officer 
(Principal Executive Officer)
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EX­3.1 2 f8k021320ex3­1_recruiter.htm CERTIFICATE OF DESIGNATION OF SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK
Exhibit 3.1

CERTIFICATE OF DESIGNATION OF
SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK

Pursuant to Section 151 of the
Delaware General Corporation Law

Recruiter.com Group, Inc., a Delaware corporation (the “Corporation”), hereby certifies that the following resolution was duly adopted by the Board of
Directors of the Corporation (the “Board”) pursuant to the authority of the Board as required by the Delaware General Corporation Law (“DGCL”).

WHEREAS, the Amended and Restated Certificate of Incorporation, as amended (the “Certificate of Incorporation”), provides for a class of its authorized
stock known as preferred stock, comprised of 10,000,000 shares, par value $0.0001 per share (the “Preferred Stock”), issuable from time­to­time in one or more series;

WHEREAS, the Board is authorized to fix the dividend rights, dividend rate, voting rights, conversion rights, rights and terms of redemption and liquidation
preferences of any unissued series of Preferred Stock and the number of shares constituting any such series; and

WHEREAS, pursuant to this authority, the Board has authorized, and in connection therewith has fixed, the rights, preferences, restrictions and other
matters relating to the Corporation’s newly designated Series B Redeemable Convertible Preferred Stock (the “Series B”), consisting of 200,000 shares, as evidenced
by this Certificate of Designation of Series B adopted in accordance with the laws of the State of Delaware on February 10, 2020 (the “Series B Certificate of
Designation”).

NOW THEREFORE, BE IT RESOLVED, that pursuant to the authority granted to the Board in accordance with the provisions of the Certificate of
Incorporation, the Board hereby authorizes the adoption of this Series B Certificate of Designation:

1. Designation and Amount. The shares of such series of Preferred Stock shall be designated as “Series B Redeemable Convertible Preferred Stock” and the
number of shares constituting such series shall be 200,000 shares. The Series B shall have a stated value of $25.00 per share (the “Stated Value”).

2. No Maturity, Sinking Fund, Mandatory Redemption. The Series B has no stated maturity and will not be subject to any sinking fund or mandatory
redemption and will remain outstanding indefinitely unless the Corporation decides to redeem or otherwise repurchase the Series B. The Corporation is not required
to set aside funds to redeem the Series B.
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3. Ranking. The Series B will rank, with respect to rights to the distribution of assets in the event of any liquidation, dissolution or winding up of the
Corporation: (i) senior to all classes or series of the Corporation’s common stock, par value $0.0001 per share (“Common Stock”) except as provided in this Section 3,
and to all other equity securities issued by the Corporation other than equity securities referred to in clause (ii) of this Section 3;  (ii) on parity with all equity
securities issued by the Corporation with terms specifically providing that those equity securities rank on parity with the Series B with respect to rights to the
distribution of assets upon any liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, except that the Series B shall only be on parity with shares of 13% Series A
Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock (the “Series A”) with respect to dividends after three years from the original issuance date for each outstanding
share of Series B; (iii) junior to all equity securities issued by the Corporation which are outstanding as of the date that this Certificate of Designation has been filed
with the Secretary of State of Delaware (the “Existing Preferred”) and have rights in connection with the distribution of assets upon any liquidation, dissolution or
winding up of the Corporation including agreements with former holders of Series E and Series F Convertible Preferred Stock; and (iv) effectively junior to all existing
and future indebtedness (including indebtedness convertible into our Common Stock or Preferred Stock) of the Corporation and to any indebtedness and other
liabilities of (as well as any preferred equity interest held by others in) existing subsidiaries of the Corporation. The term “equity securities” shall not include
convertible debt securities.

4. Dividends. The Series B shall be issued on an original issue discount basis which means that in lieu of 13% annual dividends, the persons who acquire
Series B shall receive a 39% discount to what would otherwise be the purchase price based upon the Stated Value.

5. Liquidation Preference.

(a) In the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, the holders of Series B (the “Series B Holders”)
will, subject to the rights of any shares of outstanding Existing Preferred, be entitled to be paid out of the assets the Corporation has legally available for distribution
to its shareholders, subject to the preferential rights of the holders of any class or series of capital stock of the Corporation it may issue ranking senior to the Series
B with respect to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share plus an amount equal to any
accumulated, but not including, the date of payment, before any distribution of assets is made to holders of Common Stock or any other class or series of capital
stock of the Corporation that it may issue that ranks junior to the Series B as to liquidation rights. The liquidation preference shall be proportionately adjusted in the
event of a stock split, stock combination or similar event affecting the Series B so that the aggregate liquidation preference allocable to all outstanding shares of the
Series B immediately prior to such event is the same immediately after giving effect to such event.

(b) In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the available assets of the Corporation are insufficient
to pay the amount of the liquidating distributions on all outstanding shares of the Series B and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or
series of capital stock of the Corporation that it may issue ranking on a parity with the Series B in the distribution of assets, then the Series B Holders and all other
such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they would
otherwise be respectively entitled.
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(c) Series B Holders will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up no fewer than 30 days and no more than 60 days
prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the Series B Holders will have no right or claim
to any of the remaining assets of the Corporation. The consolidation or merger of the Corporation with or into any other corporation, trust or entity or of any other
entity with or into the Corporation, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of the property or business the Corporation, shall not be
deemed a liquidation, dissolution or winding up of the Corporation.

6. Redemption.

(a) Special Optional Redemption Right. Upon the occurrence of a Change of Control, as defined below, the Corporation may, at its option, upon not less
than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B, in whole or in part, within 120 days after notice of such Change of Control, for cash at a
redemption price in the amount of the Stated Value per share but not including, the redemption date.

(b) A “Change of Control” is deemed to occur when, after the date of closing of the issuance of the shares of the Series B, the following have occurred and
are continuing: the acquisition by any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Rule 13d­3 under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 (the “Exchange Act”), of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of
purchases, mergers or other acquisition transactions of stock of the Corporation entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all stock
of the Corporation entitled to vote generally in the election of directors of the Corporation (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of
all securities that such person has the right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent
condition).

(c) In the event the Corporation elects to redeem the Series B, the notice of redemption will be mailed by the Corporation, postage prepaid, or sent via e­
mail, not less than 30 nor more than 60 days prior to the redemption date, to each holder of record of the Series B called for redemption at such holder’s address as it
appears on the stock transfer records of the Corporation and shall state: (i) the redemption date; (ii) the number of shares of the Series B to be redeemed; (iii) the
redemption price; (iv) the place or places where certificates (if any) for the Series B are to be surrendered for payment of the redemption price; (v) whether such
redemption is being made pursuant to Section 6(a) or Section 6(b); and (vi) if applicable, that such redemption is being made in connection with a Change of Control
and, in that case, a brief description of the transaction or transactions constituting such Change of Control. If less than all of the shares of the Series B held by any
holder are to be redeemed, the notice mailed to such holder shall also specify the number of shares of the Series B held by such holder to be redeemed. No failure to
give such notice or any defect thereto or in the mailing thereof shall affect the validity of the proceedings for the redemption of any shares of the Series B except as
to the holder to whom notice was defective or not given.
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(d) Series B Holders to be redeemed shall surrender the Series B at the place designated in the notice of redemption and shall be entitled to the redemption
price payable upon the redemption following the surrender.

(e) If notice of redemption of any shares of the Series B has been given and if the Corporation irrevocably sets aside the funds necessary for redemption in
trust for the benefit of the Series B Holders so called for redemption, then from and after the redemption date (unless the Corporation shall default in providing for
the payment of the redemption price) those shares of the Series B shall no longer be deemed outstanding and all rights of the holders of those shares will terminate.

(f) If any redemption date is not a Business Day, then the redemption price may be paid on the next Business Day and no interest or other sums will
accumulate on the amount payable for the period from and after that redemption date to that next Business Day. “Business Day” shall mean any day, other than a
Saturday or Sunday, that is neither a legal holiday nor a day on which banking institutions in New York, New York are authorized or required by law, regulation or
executive order to close.

(g) If less than all of the outstanding Series B is to be redeemed, the Series B to be redeemed shall be selected pro rata (as nearly as may be practicable
without creating fractional shares) or by any other equitable method the Corporation shall determine.

7. Conversion.

(a) Right to Convert. Subject to the provisions of this Section 7, at any time and from time­to­time on or after the date a registration statement on Form S­1
for the offer and sale of Series A is declared effective, any Series B Holder shall have the right by written election to the Corporation to convert all or any portion of
the outstanding shares of Series B held by such Series B Holder into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or
after the issuance of any Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of
shares, or if the Corporation combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares,
the conversion ratio in effect immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.

(b) Automatic Conversion. Subject to the provisions of this Section 7, on each date which is three years from the original date of issuance of Series B such
shares(s) shall automatically convert into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or after the issuance of any
Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of shares, or if the Corporation
combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares, the conversion ratio in effect
immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.
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8. Voting Rights.

(a) Series B Holders will not have any voting rights, except as set forth in this Section 8 or as otherwise required by law. On each matter on which Series B
Holders are entitled to vote as a separate class, each share of the Series B will be entitled to one vote.

(b) So long as any shares of the Series B remain outstanding, the Corporation will not, without the affirmative vote or consent of the holders of at least two­
thirds of the shares of the Series B outstanding at the time, given in person or by proxy, either in writing or at a meeting (voting together as a class with all other
series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are exercisable): (i) authorize or create, or
increase the authorized or issued amount of, any class or series of capital stock ranking senior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up or reclassify any of the authorized capital stock of the Corporation into such shares, or create, authorize or issue any
obligation or security convertible into or evidencing the right to purchase any such shares; or (ii) amend, alter, repeal or replace the Certificate of Incorporation,
including by way of merger, consolidation or otherwise in which the Corporation may or may not be the surviving entity, so as to materially and adversely affect and
deprive Series B Holders of any right, preference, privilege or voting power of the Series B (each, an “Event”). An increase in the amount of the authorized Preferred
Stock, including the Series B, or the creation or issuance of any additional Series B or other series of Preferred Stock that the Corporation may issue, or any increase
in the amount of authorized shares of such series, in each case ranking on a parity with or junior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up, shall not be deemed to materially and adversely affect such rights, preferences, privileges or voting powers.

(c) Notwithstanding Section 8(b)(ii) above, if any Event set forth in Section 8(b)(ii) above materially and adversely affects any right, preference, privilege or
voting power of the Series B but not all series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are
exercisable, the affirmative vote or consent of the holders of at least two­thirds of the shares of the Series B and all such other similarly affected series, outstanding
at the time (voting together as a class), given in person or by proxy, either in writing or at a meeting, shall be required in lieu of the vote or consent that would
otherwise be required by Section 8(b)(ii).

(d) The voting rights provided for in this Section 8 will not apply if, at or prior to the time when the act with respect to which voting by Series B Holders
would otherwise be required pursuant to this Section 8 shall be effected, all outstanding shares of the Series B shall have been redeemed or called for redemption
upon proper notice and sufficient funds shall have been deposited in trust to effect such redemption pursuant to Section 6.

(e) Except as expressly stated in this Section 8 or as may be required by applicable law, the Series B will not have any relative, participating, optional or
other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.
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9. Information Rights. During any period in which the Corporation is not subject to Section 13 or 15(d) of the Exchange Act and any shares of the Series B
are outstanding, the Corporation will use its best efforts to transmit by mail (or other permissible means under the Exchange Act) to all Series B Holders, as their
names and addresses appear on the record books of the Corporation and without cost to such holders, copies of the annual reports on Form 10­K and quarterly
reports on Form 10­Q that the Corporation would have been required to file with the Securities and Exchange Commission pursuant to Section 13 or 15(d) of the
Exchange Act if it were subject thereto (other than any exhibits that would have been required).

10. No Preemptive Rights. No Series B Holders will, as Series B Holders, have any preemptive or similar rights to purchase or subscribe for Common Stock
or any other security of the Corporation, except as provided in Section 7.

11. Record Holders. The Corporation and the transfer agent for the Series B may deem and treat the record holder of any Series B as the true and lawful
owner thereof for all purposes, and neither the Corporation nor the transfer agent shall be affected by any notice to the contrary.

12. Amendment. This Series B Certificate of Designation may be amended by the vote or consent of a majority of outstanding Series B (or by the Board of
the Corporation prior to the issuance of any Series B), subject to any rights of outstanding capital stock of the Corporation.

[Signature on Following Page]
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IN WITNESS WHEREOF, the Corporation has caused this Certificate of Designations to be duly adopted and executed in its name and on its behalf on this

13t h day of February, 2020.

/s/ Miles Jennings
Name: Miles Jennings
Title: Chief Executive Officer
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Pursuant to Section 13 or 15(d) of The Securities Exchange Act of 1934

Date of Report (Date of earliest event reported): February 13, 2020

RECRUITER.COM GROUP, INC.
(Exact name of registrant as specified in its charter)

Delaware 000­53641 90­1505893
(State or other Jurisdiction

of Incorporation)
(Commission File Number) (IRS Employer

Identification No.)

100 Waugh Dr. Suite 300, Houston, Texas 77007
(Address of principal executive offices) (Zip Code)

Registrant’s telephone number, including area code: (855) 931­1500

(Former Name or Former Address, if Changed Since Last Report)

Check the appropriate box below if the Form 8­K filing is intended to simultaneously satisfy the filing obligation of the registrant under any of the following
provisions:

☐ Written communications pursuant to Rule 425 under the Securities Act (17 CFR 230.425)

☐ Soliciting material pursuant to Rule 14a­12 under the Exchange Act (17 CFR 240.14a­12)

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 14d­2(b) under the Exchange Act (17 CFR 240.14d­2(b))

☐ Pre­commencement communications pursuant to Rule 13e­4(c) under the Exchange Act (17 CFR 240.13e­4(c))

Indicate by check mark whether the registrant is an emerging growth company as defined in in Rule 405 of the Securities Act of 1933 (§230.405 of this chapter) or
Rule 12b­2 of the Securities Exchange Act of 1934 (§240.12b­2 of this chapter).

Emerging growth company ☒

If an emerging growth company, indicate by checkmark if the registrant has elected not to use the extended transition period for complying with any new or revised
financial accounting standards provided pursuant to Section 13(a) of the Exchange Act. ☐

Securities registered pursuant to Section 12(b) of the Act: None

Item 5.03 Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws; Change in Fiscal Year.

On February 13, 2020, Recruiter.com Group, Inc. (the “Company”) filed with the Secretary of State of the State of Delaware (the “Secretary of State”) a Certificate of
Designation (the “Certificate of Designation”) of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the “Series B Preferred Stock”). The
Certificate of Designation was effective upon filing with the Secretary of State and designated a new series of preferred stock of the Company as Series B Preferred
Stock with 200,000 shares authorized for issuance. The Series B Preferred Stock has a stated value of $25 per share.

The material terms of Series B Preferred Stock include the following terms:

Ranking

The Series B Preferred Stock will rank, with respect to rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up of the Company:

(1) senior to all classes or series of the Company’s common stock (except where common stockholders have contractual rights and preferences described in
paragraph (4) below) and to all other equity securities issued by the Company other than equity securities referred to in paragraph (3) below;

(2) on parity with all equity securities that specifically provide that such securities rank on parity with the Series B Preferred Stock;

(3) junior to all previously designated series of the Company’s preferred stock outstanding as of the date of the filing of the Certificate of Designation with
the Secretary of State that have rights to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up;

(4) junior  to the common stock issued upon conversion of the previously designated series of the Company’s preferred stock pursuant  to the letter
agreements entered into with the holders of such preferred stock in connection with the conversion thereof into common stock of the Company; and

(5) effectively junior to all of the Company’s existing and future indebtedness (including indebtedness convertible into the Company’s  common stock or
preferred stock).  

Dividends

Holders of Series B Preferred Stock will not be entitled to receive any dividends. Instead, the Series B Preferred Stock will be issued at a 39% original issue discount
to the stated value.

Liquidation Preference

In the event of voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the holders of Series B Preferred Stock will be entitled to receive out of the assets
legally available for distribution to the Company’s stockholders, subject to the preferential rights of the current and former holders of previously designated
preferred stock, and any class or series of our capital stock we may issue ranking senior to the Series B Preferred Stock with respect to the distribution of assets
upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share, before any distribution of assets is made to holders of the Company’s
common stock or any other class or series of capital stock the Company may issue that ranks junior to the Series B Preferred Stock as to liquidation rights. 

In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the Company’s available assets are insufficient to pay the amount
of the liquidating distributions on all outstanding shares of Series B Preferred Stock and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or series
of the Company’s capital stock ranking on a parity with the Series B Preferred Stock in the distribution of assets, then the holders of the Series B Preferred Stock and
all other such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they
would otherwise be respectively entitled.
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Holders of Series B Preferred Stock will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up of no fewer than 30 days and no more than 60
days prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the holders of Series B Preferred Stock
will have no right or claim to any of our remaining assets. The consolidation or merger of the Company with or into any other corporation, trust or entity or of any
other entity with or into the Company, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of our property or business, shall not be deemed a
liquidation, dissolution or winding up of the Company (although such events may give rise to the special optional redemption).

Redemption

Upon the occurrence of a “change of control”, the Company may, upon not less than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B Preferred Stock,
in whole or in part, within 120 days after notice of such change of control, for cash at a redemption price of $25.00 per share.

A “change of control” is deemed to occur when any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of purchases, mergers or
other acquisition transactions shall have acquired our stock entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all of the Company’s stock
entitled to vote generally in the election of directors (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of all securities that such person has the
right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent condition).

Conversion

Series B Preferred Stock will be convertible into the Company’s 13% Series A Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the
“Series A Preferred Stock”) on a share­for­share basis, subject to standard adjustments, at any time after the date a registration statement on Form S­1 registering the
offer and sale of Series A Preferred Stock is declared effective.

On the third anniversary of the date of original issuance, Series B Preferred Stock will automatically convert into Series A Preferred Stock on a share­for­share basis,
subject to standard adjustments.

As of the date of this Current Report on Form 8­K, the Company has not filed with the Secretary of State a certificate of designation of Series A Preferred Stock.

Voting Rights

Holders of the Series B Preferred Stock will not have any voting rights, except for certain limited voting rights related to authorizing any new capital stock, or
increasing the number of authorized shares of existing capital stock, ranking senior to the Series B Preferred Stock, or creation of an obligation convertible therein, or
approval of amendments to the Company’s Certificate of Incorporation, or as otherwise required by the Delaware General Corporation Law.

On each matter on which holders of Series B Preferred Stock are entitled to vote, each share of Series B Preferred Stock will be entitled to one vote.

Except as expressly stated in the Certificate of Designation or as may be required by applicable law, the Series B Preferred Stock does not have any relative,
participating, optional or other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.

The foregoing description of the rights, preferences, privileges and restrictions of the Series B Preferred Stock does not purport to be complete and is qualified in its
entirety by reference to the Certificate of Designation, a copy of which is filed as Exhibit 3.1 to this Current Report on Form 8­K and is incorporated herein by
reference.

Item 9.01. Financial Statements and Exhibits

(d) Exhibits

Exhibit No. Description of Exhibit

3.1 Certificate of Designation of Series B Redeemable Convertible Preferred Stock
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SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by the undersigned
thereunto duly authorized.

Dated: February 20, 2020 RECRUITER.COM GROUP, INC.

By: /s/ Miles Jennings
Miles Jennings
Chief Executive Officer 
(Principal Executive Officer)
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EX­3.1 2 f8k021320ex3­1_recruiter.htm CERTIFICATE OF DESIGNATION OF SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK
Exhibit 3.1

CERTIFICATE OF DESIGNATION OF
SERIES B REDEEMABLE CONVERTIBLE PREFERRED STOCK

Pursuant to Section 151 of the
Delaware General Corporation Law

Recruiter.com Group, Inc., a Delaware corporation (the “Corporation”), hereby certifies that the following resolution was duly adopted by the Board of
Directors of the Corporation (the “Board”) pursuant to the authority of the Board as required by the Delaware General Corporation Law (“DGCL”).

WHEREAS, the Amended and Restated Certificate of Incorporation, as amended (the “Certificate of Incorporation”), provides for a class of its authorized
stock known as preferred stock, comprised of 10,000,000 shares, par value $0.0001 per share (the “Preferred Stock”), issuable from time­to­time in one or more series;

WHEREAS, the Board is authorized to fix the dividend rights, dividend rate, voting rights, conversion rights, rights and terms of redemption and liquidation
preferences of any unissued series of Preferred Stock and the number of shares constituting any such series; and

WHEREAS, pursuant to this authority, the Board has authorized, and in connection therewith has fixed, the rights, preferences, restrictions and other
matters relating to the Corporation’s newly designated Series B Redeemable Convertible Preferred Stock (the “Series B”), consisting of 200,000 shares, as evidenced
by this Certificate of Designation of Series B adopted in accordance with the laws of the State of Delaware on February 10, 2020 (the “Series B Certificate of
Designation”).

NOW THEREFORE, BE IT RESOLVED, that pursuant to the authority granted to the Board in accordance with the provisions of the Certificate of
Incorporation, the Board hereby authorizes the adoption of this Series B Certificate of Designation:

1. Designation and Amount. The shares of such series of Preferred Stock shall be designated as “Series B Redeemable Convertible Preferred Stock” and the
number of shares constituting such series shall be 200,000 shares. The Series B shall have a stated value of $25.00 per share (the “Stated Value”).

2. No Maturity, Sinking Fund, Mandatory Redemption. The Series B has no stated maturity and will not be subject to any sinking fund or mandatory
redemption and will remain outstanding indefinitely unless the Corporation decides to redeem or otherwise repurchase the Series B. The Corporation is not required
to set aside funds to redeem the Series B.
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3. Ranking. The Series B will rank, with respect to rights to the distribution of assets in the event of any liquidation, dissolution or winding up of the
Corporation: (i) senior to all classes or series of the Corporation’s common stock, par value $0.0001 per share (“Common Stock”) except as provided in this Section 3,
and to all other equity securities issued by the Corporation other than equity securities referred to in clause (ii) of this Section 3;  (ii) on parity with all equity
securities issued by the Corporation with terms specifically providing that those equity securities rank on parity with the Series B with respect to rights to the
distribution of assets upon any liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, except that the Series B shall only be on parity with shares of 13% Series A
Cumulative Redeemable Perpetual Preferred Stock (the “Series A”) with respect to dividends after three years from the original issuance date for each outstanding
share of Series B; (iii) junior to all equity securities issued by the Corporation which are outstanding as of the date that this Certificate of Designation has been filed
with the Secretary of State of Delaware (the “Existing Preferred”) and have rights in connection with the distribution of assets upon any liquidation, dissolution or
winding up of the Corporation including agreements with former holders of Series E and Series F Convertible Preferred Stock; and (iv) effectively junior to all existing
and future indebtedness (including indebtedness convertible into our Common Stock or Preferred Stock) of the Corporation and to any indebtedness and other
liabilities of (as well as any preferred equity interest held by others in) existing subsidiaries of the Corporation. The term “equity securities” shall not include
convertible debt securities.

4. Dividends. The Series B shall be issued on an original issue discount basis which means that in lieu of 13% annual dividends, the persons who acquire
Series B shall receive a 39% discount to what would otherwise be the purchase price based upon the Stated Value.

5. Liquidation Preference.

(a) In the event of any voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, the holders of Series B (the “Series B Holders”)
will, subject to the rights of any shares of outstanding Existing Preferred, be entitled to be paid out of the assets the Corporation has legally available for distribution
to its shareholders, subject to the preferential rights of the holders of any class or series of capital stock of the Corporation it may issue ranking senior to the Series
B with respect to the distribution of assets upon liquidation, dissolution or winding up, a liquidation preference of $25.00 per share plus an amount equal to any
accumulated, but not including, the date of payment, before any distribution of assets is made to holders of Common Stock or any other class or series of capital
stock of the Corporation that it may issue that ranks junior to the Series B as to liquidation rights. The liquidation preference shall be proportionately adjusted in the
event of a stock split, stock combination or similar event affecting the Series B so that the aggregate liquidation preference allocable to all outstanding shares of the
Series B immediately prior to such event is the same immediately after giving effect to such event.

(b) In the event that, upon any such voluntary or involuntary liquidation, dissolution or winding up, the available assets of the Corporation are insufficient
to pay the amount of the liquidating distributions on all outstanding shares of the Series B and the corresponding amounts payable on all shares of other classes or
series of capital stock of the Corporation that it may issue ranking on a parity with the Series B in the distribution of assets, then the Series B Holders and all other
such classes or series of capital stock shall share ratably in any such distribution of assets in proportion to the full liquidating distributions to which they would
otherwise be respectively entitled.
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(c) Series B Holders will be entitled to written notice of any such liquidation, dissolution or winding up no fewer than 30 days and no more than 60 days
prior to the payment date. After payment of the full amount of the liquidating distributions to which they are entitled, the Series B Holders will have no right or claim
to any of the remaining assets of the Corporation. The consolidation or merger of the Corporation with or into any other corporation, trust or entity or of any other
entity with or into the Corporation, or the sale, lease, transfer or conveyance of all or substantially all of the property or business the Corporation, shall not be
deemed a liquidation, dissolution or winding up of the Corporation.

6. Redemption.

(a) Special Optional Redemption Right. Upon the occurrence of a Change of Control, as defined below, the Corporation may, at its option, upon not less
than 30 nor more than 60 days’ written notice, redeem the Series B, in whole or in part, within 120 days after notice of such Change of Control, for cash at a
redemption price in the amount of the Stated Value per share but not including, the redemption date.

(b) A “Change of Control” is deemed to occur when, after the date of closing of the issuance of the shares of the Series B, the following have occurred and
are continuing: the acquisition by any person, including any syndicate or group deemed to be a “person” under Rule 13d­3 under Section 13(d)(3) of the Securities
Exchange Act of 1934 (the “Exchange Act”), of beneficial ownership, directly or indirectly, through a purchase, merger or other acquisition transaction or series of
purchases, mergers or other acquisition transactions of stock of the Corporation entitling that person to exercise more than 50% of the total voting power of all stock
of the Corporation entitled to vote generally in the election of directors of the Corporation (except that such person will be deemed to have beneficial ownership of
all securities that such person has the right to acquire, whether such right is currently exercisable or is exercisable only upon the occurrence of a subsequent
condition).

(c) In the event the Corporation elects to redeem the Series B, the notice of redemption will be mailed by the Corporation, postage prepaid, or sent via e­
mail, not less than 30 nor more than 60 days prior to the redemption date, to each holder of record of the Series B called for redemption at such holder’s address as it
appears on the stock transfer records of the Corporation and shall state: (i) the redemption date; (ii) the number of shares of the Series B to be redeemed; (iii) the
redemption price; (iv) the place or places where certificates (if any) for the Series B are to be surrendered for payment of the redemption price; (v) whether such
redemption is being made pursuant to Section 6(a) or Section 6(b); and (vi) if applicable, that such redemption is being made in connection with a Change of Control
and, in that case, a brief description of the transaction or transactions constituting such Change of Control. If less than all of the shares of the Series B held by any
holder are to be redeemed, the notice mailed to such holder shall also specify the number of shares of the Series B held by such holder to be redeemed. No failure to
give such notice or any defect thereto or in the mailing thereof shall affect the validity of the proceedings for the redemption of any shares of the Series B except as
to the holder to whom notice was defective or not given.
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(d) Series B Holders to be redeemed shall surrender the Series B at the place designated in the notice of redemption and shall be entitled to the redemption
price payable upon the redemption following the surrender.

(e) If notice of redemption of any shares of the Series B has been given and if the Corporation irrevocably sets aside the funds necessary for redemption in
trust for the benefit of the Series B Holders so called for redemption, then from and after the redemption date (unless the Corporation shall default in providing for
the payment of the redemption price) those shares of the Series B shall no longer be deemed outstanding and all rights of the holders of those shares will terminate.

(f) If any redemption date is not a Business Day, then the redemption price may be paid on the next Business Day and no interest or other sums will
accumulate on the amount payable for the period from and after that redemption date to that next Business Day. “Business Day” shall mean any day, other than a
Saturday or Sunday, that is neither a legal holiday nor a day on which banking institutions in New York, New York are authorized or required by law, regulation or
executive order to close.

(g) If less than all of the outstanding Series B is to be redeemed, the Series B to be redeemed shall be selected pro rata (as nearly as may be practicable
without creating fractional shares) or by any other equitable method the Corporation shall determine.

7. Conversion.

(a) Right to Convert. Subject to the provisions of this Section 7, at any time and from time­to­time on or after the date a registration statement on Form S­1
for the offer and sale of Series A is declared effective, any Series B Holder shall have the right by written election to the Corporation to convert all or any portion of
the outstanding shares of Series B held by such Series B Holder into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or
after the issuance of any Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of
shares, or if the Corporation combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares,
the conversion ratio in effect immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.

(b) Automatic Conversion. Subject to the provisions of this Section 7, on each date which is three years from the original date of issuance of Series B such
shares(s) shall automatically convert into the same number of shares of Series A. Provided, however, if the Corporation at any time on or after the issuance of any
Series B subdivides (by any stock split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a greater number of shares, or if the Corporation
combines (by any reverse split, recapitalization or other similar transaction) the Series A or the Series B into a smaller number of shares, the conversion ratio in effect
immediately prior to such combinations will be equitably adjusted to the extent necessary.
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8. Voting Rights.

(a) Series B Holders will not have any voting rights, except as set forth in this Section 8 or as otherwise required by law. On each matter on which Series B
Holders are entitled to vote as a separate class, each share of the Series B will be entitled to one vote.

(b) So long as any shares of the Series B remain outstanding, the Corporation will not, without the affirmative vote or consent of the holders of at least two­
thirds of the shares of the Series B outstanding at the time, given in person or by proxy, either in writing or at a meeting (voting together as a class with all other
series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are exercisable): (i) authorize or create, or
increase the authorized or issued amount of, any class or series of capital stock ranking senior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up or reclassify any of the authorized capital stock of the Corporation into such shares, or create, authorize or issue any
obligation or security convertible into or evidencing the right to purchase any such shares; or (ii) amend, alter, repeal or replace the Certificate of Incorporation,
including by way of merger, consolidation or otherwise in which the Corporation may or may not be the surviving entity, so as to materially and adversely affect and
deprive Series B Holders of any right, preference, privilege or voting power of the Series B (each, an “Event”). An increase in the amount of the authorized Preferred
Stock, including the Series B, or the creation or issuance of any additional Series B or other series of Preferred Stock that the Corporation may issue, or any increase
in the amount of authorized shares of such series, in each case ranking on a parity with or junior to the Series B with respect to the distribution of assets upon
liquidation, dissolution or winding up, shall not be deemed to materially and adversely affect such rights, preferences, privileges or voting powers.

(c) Notwithstanding Section 8(b)(ii) above, if any Event set forth in Section 8(b)(ii) above materially and adversely affects any right, preference, privilege or
voting power of the Series B but not all series of parity Preferred Stock that the Corporation may issue upon which like voting rights have been conferred and are
exercisable, the affirmative vote or consent of the holders of at least two­thirds of the shares of the Series B and all such other similarly affected series, outstanding
at the time (voting together as a class), given in person or by proxy, either in writing or at a meeting, shall be required in lieu of the vote or consent that would
otherwise be required by Section 8(b)(ii).

(d) The voting rights provided for in this Section 8 will not apply if, at or prior to the time when the act with respect to which voting by Series B Holders
would otherwise be required pursuant to this Section 8 shall be effected, all outstanding shares of the Series B shall have been redeemed or called for redemption
upon proper notice and sufficient funds shall have been deposited in trust to effect such redemption pursuant to Section 6.

(e) Except as expressly stated in this Section 8 or as may be required by applicable law, the Series B will not have any relative, participating, optional or
other special voting rights or powers and the consent of the holders thereof shall not be required for the taking of any corporate action.
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9. Information Rights. During any period in which the Corporation is not subject to Section 13 or 15(d) of the Exchange Act and any shares of the Series B
are outstanding, the Corporation will use its best efforts to transmit by mail (or other permissible means under the Exchange Act) to all Series B Holders, as their
names and addresses appear on the record books of the Corporation and without cost to such holders, copies of the annual reports on Form 10­K and quarterly
reports on Form 10­Q that the Corporation would have been required to file with the Securities and Exchange Commission pursuant to Section 13 or 15(d) of the
Exchange Act if it were subject thereto (other than any exhibits that would have been required).

10. No Preemptive Rights. No Series B Holders will, as Series B Holders, have any preemptive or similar rights to purchase or subscribe for Common Stock
or any other security of the Corporation, except as provided in Section 7.

11. Record Holders. The Corporation and the transfer agent for the Series B may deem and treat the record holder of any Series B as the true and lawful
owner thereof for all purposes, and neither the Corporation nor the transfer agent shall be affected by any notice to the contrary.

12. Amendment. This Series B Certificate of Designation may be amended by the vote or consent of a majority of outstanding Series B (or by the Board of
the Corporation prior to the issuance of any Series B), subject to any rights of outstanding capital stock of the Corporation.

[Signature on Following Page]
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IN WITNESS WHEREOF, the Corporation has caused this Certificate of Designations to be duly adopted and executed in its name and on its behalf on this

13t h day of February, 2020.

/s/ Miles Jennings
Name: Miles Jennings
Title: Chief Executive Officer
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